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Dans le cadre de ma formation d'Ingénierie Financiére et Modélisation de I'Aléatoire (IFMA) a I'université
Pierre et Marie Curie et en conclusion de cing années d'études en mathématiques, j'ai réalisé un stage de 6 mois en
tant qu'analyste quantitatif au sein de I'équipe Recherche du groupe UFG-LFP.
Afin de répondre a la demande de plus en plus forte de placements a long terme, le groupe UFG-LFP a confié a
I'équipe Recherche et a 'EDHEC-Risk, le soin de développer des modéles quantitatifs d'allocations dynamiques.
Auparavant la plupart des stratégies de placement a long terme (type retraite complémentaire) ne prenaient en
compte que I'dge de l'investisseur et son aversion aux risques Y . Ces stratégies, que nous qualifierons

d'heuristiquesi, ne sont pas optimales car elles ne prennent pas en compte les conditions de marché.

Avec I'équipe Recherche, nous avons mis en place une stratégie d'allocation a long terme appelée Target Date
Funds (ou Life Cycle Funds) qui tente de répondre aux inconvénients de ces stratégies heuristiques. L'investisseur a
un horizon de placement T et dispose pour choix d'actifs risqués : les stocks St (dynamique Black-Scholes), les bons
du trésor Bt ii (Dynamique de taux Vasicek), du real-estate Y. (de I'immobilier physique locatif de bureau avec
dynamique Black-Scholes). L'objectif est de trouver les poids optimaux a allouer aux différents actifs afin de

maximiser l'utilité terminale :
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Ou AT est la richesse, ¢T l'inflation, observées en T, 0 représente I'ensemble des stratégies possibles
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est la fonction d'utilité de l'investisseur.
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Ma mission consistait a vérifier la partie mathématique, implémenter et calibrer (filtre de Kalman) le modeéle, puis
réaliser différents tests : back-test, modélisation (Monte-Carlo multidimensionnel) et stress-tests. Une interface
graphique devait étre réalisée afin de permettre une utilisation de la stratégie par les gérants.

"En général 80% actions et 20% bons du trésor en début de placement pour finir avec 80% de bons et 20% d'actions.
" Les bonds du trésor sont vus comme des actifs risqués (risque de taux), I'actif non risqué sera considéré comme
I'argent liquide que nous appellerons le cash.
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