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Sujet du stage : Etude de la Value-at-Risk

Ce stage a été réalisé au sein de la Direction Trésorerie Change du Crédit du Nord, sous la direction de M. Alain AZOUG (pôle trésorerie devises) et l’encadrement de M. Frédéric ARNAUDIES (IT Quant). 
Objectifs de la mission :
· Avoir une vision générale sur l’ensemble des activités d’une salle de marchés : trésorerie, vente de produits, proposition de stratégies, recherche quantitative, contrôle des risques …
· Pricing des produits dérivés sous le modèle de Black & Scholes
· Evaluation de la Value-at-Risk des produits de change et de taux par les méthodes historiques et paramétriques (Monte-Carlo)
· Etude de la structure par terme et par strike de la matrice de volatilité implicite (Smile de volatilité)
· Modélisation du smile de volatilité par le modèle de SABR et calibration par rapport aux prix des caps/floors
· Mise en place de scénarios de stress-tests sur les produits étudiés en complément du calcul de la Value-at-Risk
· Rédaction des « flash » marché quotidiens et hebdomadaires qui résument la minute économique (news, taux de change, taux d’intérêts, indicateurs économiques…) destinés à la clientèle de la salle des marchés dans le but de leur proposer des produits et des stratégies en fonction de leur besoin.
